ATA N2 023/2018

Aos 22 (vinte e dois) dias do més de maio de 2018, 3s 10h30min, na sala de reunides da
prefeitura Municipal reuniu-se 0 Conselho Municipal de Previdéncia Social, a pedido do
Presidente, nesta data composto pelos membros efetivos presentes Tiago Oliveira dos
Santos, Gladis Regina Madeira Tavares, Ana Beatriz Ferreira Garcia, Raquel Barros de Souza
Dias, Luiz Paulo Diniz, José Amaro Pereira, Claudio Ewerton e Roselena Machado.

Primeiramente, foram feitas algumas consideracdes pela Tesoureira acerca dos resultados
de abril de 2018, cujo rendimento foi de RS 213.707,28 (duzentos e treze mil e setecentos e
sete reais e vinte e oito centavos). Sendo que, em 30 de abril de 2018 o saldo do total do
caixa é de RS 43.118.416,08 (quarenta e trés milhoes, cento e dezoito mil, quatrocentos €
dezesseis reais e 0ito centavos). Foi informado ainda que todos 0s repasses estdo em dia.

Ap6s, pela Tesoureira foram abordados alguns assuntos importantes que foram repassados
no Seminario sobre Previdéncia Publica realizado em Gramado/RS, inclusive, sobre as
importantes alteracdes que estdo por vir na Gest3o dos Fundos de Previdéncia. Foi abordada
a importancia de ser adequar para o E-social, inclusive, a através de sistema de dados, ja que
a partir do ano que vem comeca a ser exigido. A importancia da atualizacdo legislativa e
ainda outros temas de repercussao ao Fundo de Previdéncia.

Em seguida, pela Tesouraria foi apresentada Carta do Gestor do Fundo de Previdéncia que
propbe a alteracdo da politica de investimentos no limite de 30% para 40% dos
investimentos em quotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa ou
referenciados em indicadores de renda fixa (Art. 72, IV, @), com o intuito protetivo da
Carteira, pois os ativos alocados neste artigo tem chances de apresentar desvalorizagao
praticamente nula, ou seja, aumentando assim O conservadorismo da carteira. Tudo
conforme Carta e Parecer emitido pela empresa de Consultoria Financeira contratada para
assessoria do RPPS. Que submetida a aprovagao pelo Conselho, foi aprovado por
unanimidade.

Pelo Presidente foi esclarecido que a alocagdo dos recursos, Nos termos acima propostos,
ser4 realizada em momento oportuno, dependendo da politica de mercado e da decisdo do
Comité de Investimentos.

Acerca da atualizagdo da lei que rege O rRPPS, foi decidido que sera cobrado do
Departamento Juridico providéncias no sentido de ser proferido parecer final sobre a lei.

Por fim, foi abordada a participagéo da Gestora Administrativa do RPPS, Carolina Guimaraes,
em curso a ser realizado pela DPM-Educagdo, nos dias 14 e 15 de junho de 2018, sobre E-
social, no valor de RS 599,00 (quinhentos € noventa e nove reais). Que submetido a
aprovagdo do Conselho, foi aprovado por unanimidade.

el, Secretaria,
presentes na

Nada havendo mais assuntos a tratar, foi encerrada a sessdo, da qual eu, Ra
lavrei a presente Ata, que depois de lida, sera assinada por mim e pelos
M
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Porto Alegre, 18 de maio de 2018.

Prezado(a) cliente,

Frente as manifestacdes de muitos dos clientes desta consultoria, com relagdo a situagdo atual
do mercado de renda fixa, resolvemos fazer algumas ponderacbes de forma a elucidar muitas
davidas que possivelmente muitos estdo tendo.

Primeiramente, temos de fazer uma avaliagdo de quais os principais motivos pelos quais 0s
titulos publicos estdo se comportando desta maneira (refletindo nos indices correspondentes).
A dltima reunido do COPOM determinou a manutengdo da SELIC em 6,5%, quando se esperava
um corte de 0,25%. Mas qual a principal motivagdo que levou o Comité a ndo realizar este
corte? A -resposta é simples: o cambio. A elevagio da taxa de juros nos Estados Unidos
apreciou a moeda americana, de forma que, para manter o atual patamar de diferencial de
juros, o BC brasileiro optou por encerrar temporariamente o ciclo de cortes na taxa de juros.
Entretanto, este comportamento se mantera no médio prazo? Esta pergunta é respondida
através da palavra mais utilizada pelos economistas: depende. A taxa de cdmbio & uma das
variaveis macroecondmicas mais dificeis de serem previstas, € nem mesmo 0s analistas mais
talentosos se atrevem a prevé-la para o médio prazo.

Dito isto, fica claro que estamos passando por uma situagao evidentemente conjuntural, ou
seja, o comportamento destas varidveis esta obedecendo a uma légica situacional, ndo
havendo fundamentos macroeconémicos que motivem mudancas estruturais imediatas nas
carteiras de investimentos. A Gestor Um Consultoria veicula a todos uma Carteira
Recomendada, que esta preparada, tendo em vista sua boa diversificagdo, para amortecer
movimentos de recuo dos indices de renda fixa, bem como aproveitar os seus movimentos de
alta. O resultado acumulado da nossa Carteira Recomendada é de 2,69% até o fechamento do
dia 17 de maio, mantendo-se proxima as metas atuariais acumuladas até abril.

Nossa equipe estd atenta a atual conjuntura, reavaliando periodicamente as estratégias de
diminuicdo de volatilidade, e entendemos que ainda ndo hd motivagdo imediata suficiente
para movimentos bruscos ou alteracdo significativa das carteiras. Compreendemos que existe
preocupagdo — muito pertinente, com o atingimento da meta atuarial, mas precisamos
mantermos calmos e licidos. Max Gunther em seu livro Os Axiomas de Zurique, escreve “Nono
Axioma: Otimismo e Pessimismo — Otimismo significa esperar o melhor, mas confianga
significa saber como se lidard com o pior. Jamais faga uma jogada por otimismo apenas”.

Ao término do més de maio faremos uma revisdo aprofundada da conjuntura do mercado e,
caso necessario, divulgaremos eventuais alteragdes necessarias.

fi ‘ -

\ L.'\v \\i“‘.\ r ~
Sérgio Stifelmann Jussié Pierre Trentin
Sécio-Diretor Sécio-Diretor
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE SAO JERONIMO
Lei Mun. N° 2.363/05

Carta ao CMP de Sdo Jerénimo

Considerando que na Politica de Investimentos de 2018 foi
priorizada a manutengdo do patrimdnio liquido ao invés de alcance da
meta atuarial devido as previsdes de instabilidade econdmica para o
ano de 2018.

Considerando que fais previsdes estdo se concretizando no
presente més principalmente devido & alta galopante e persistente da
moeda americana neste més ocasionando uma desvalorizacdo do real
em relacdo ao ddélar e consequentemente dos Titulos PUblico Brasileiros,
que sdo os principais ativos que o RPPS de S&o Jerdnimo mantém suas
aplicagoes.

Considerando que o Comité de Investimentos do RPPS estd
acompanhando este momento de crise diariamente e com atas
semanais acerca das medidas adotadas para passarmos por este
momento com o menor valor de desvalorizacdes e perdas do
Patrimdnio Liquido do RPPS possivel.

Considerando que nossa consulforia financeira, a Gestor Um,
conforme relatério emitido na Ultima sexta-feira (em anexo) sugere
cautela e indica evitar mudangas bruscas nos investimentos neste
periodo de crise.

Eu, como Gestor de Investimentos, com apoio do Comité de
investimentos propde o seguinte:

Alterar a Politica de Investimentos no limite de 30% para 40% oOs
investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos classificados como
Renda Fixa ou Referenciados em indicadores de renda fixa (Art. 70,
Inciso IV, Alinea A), com o intuito protetivo da carteira, pois os ativos
alocados neste artigo tém chances de apresentar desvalorizagdo
praticamente nula, ou seja, aumentando assim o conservadorismo da
carteira.

Sendo o que tinha de ser esclarecido, apresentamos a Politica de
Investimentos alterada para apreciagcdo do Conselho.

S&o Jerdnimo, 21 de maio de 2018.

Bruno C. | ontemaggiore
Gestor de Investimentos RPPS SGo Jerbnimo
Certificado CPA-10 da ANBIMA



